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Forvaltningsorganisation

Styrelsen i Kyrkvinden svarar for forvaltningen av foreningens tillgangar.

Styrelsen rapporterar arligen till féreningsstamman.

Syftet med policyn

Syftet med policyn &r att ange regler for hur Kyrkvindens tillgangar skall forvaltas med
avseende pa

- ivilkaslag av tillgangar och inom vilka granser portfoljens medel far placeras

- fordelning mellan tillatna tillgangsslag

- avkastningskrav for varje tillgangsslag och portféljen som helhet

- hur olika etiska aspekter skall beaktas

Forvaltningens mal

Kyrkvinden har till &ndamal att framja sina medlemmars ekonomiska intressen eller genom
samarbetspartners producera miljovanlig elkraft framst med vindkraftverk. Foreningen skall
bygga upp kapital som sékrar byggnation, drift, underhall och erséttande av uttjanat
vindkraftverk.

Den genomsnittliga reala avkastningen under en hundraarsperiod har varit 6 %-8 % for aktier
och 1 %-3 % for svenska rantebarande véardepapper. De arliga fluktuationerna ar dock mycket
omfattande.

Avkastningsmalet for portfoljen ar att den 6ver en tiodrsperiod skall 6vertraffa inflationen

(matt som konsumentprisindex) med minst 2 % métt som arlig avkastning.

Etiska aspekter

Vid placeringar skall hansyn tas till saval finansiella som etiska aspekter. De finansiella
aspekterna innebér att investeringar skall goras pa ett satt som forvéntas ge god avkastning pa
lang sikt och sa att en god riskspridning uppnas. Varje enskild investering skall vara
finansiellt motiverad
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De etiska aspekterna syftar till att det investerade kapitalet skall forvaltas i enlighet med
kyrkans grundlaggande varderingar. Ett etiskt ansvarigt forhallningssatt kan emellertid inte
reduceras till ett formellt tillampande av ett antal regler. Reglerna maste tolkas i sitt
sammanhang och olika avvagningar maste ibland goras mellan dem. Dessutom finns det ofta
fler etiskt relevanta aspekter an vad som kan téckas in av ett formellt regelverk.

Darvidlag skall Svenska kyrkans pa nationella niva skrivelse om etiska placeringsregler i
forvaltningen beaktas.

Fordelning av forvaltat kapital mellan olika tillgangsslag

Forvaltningen av de langsiktiga tillgangarna styrs av en normalportfélj. Normalportfoljen
visar den strategiska fordelningen av de olika tillgangsslagen uttryckt som andel av
portfoljens totala marknadsvarde samt respektive tillatna avvikelse fran normalvardet.

For att fran tid till annan kunna faststélla den optimala sammanséttningen av normalportféljen
behover foljande faktorer beaktas.

- forvantad langsiktig avkastning for varje tillgangsslag

- forvantad risk for varje tillgangsslag

- samvariation i avkastning mellan respektive tillgangsslag

- mal och riskbegransningar for férvaltningen med hansyn till Kyrkvindens verksamhet

Tabellen nedan visar normallaget for totalportfoljen, tillatna avvikelser samt jamforelseindex.

Tillgangsslag Minimum | Maximum | Normallage | JAmforelseindex
% % %

Svenska aktier 0 30 20 SIX Return Index

(SIXRX)

Globala aktier 0 30 20 MSCI All World tr

Alternativa investeringar 0 20 10 OMRX Thill

Svenska rantebarande 0 100 50 OMRX Bond

vardepapper

Totalportfol] 100

Aktieplaceringar ar dock tillatet forst nar det forvaltade kapitalet Gverstiger 10 miljoner
kronor.

Tillatna vardepappersinstrument

Portféljens medel far placeras i foljande instrument.
- svenska aktier samt aktierelaterade instrument
- svenska rantebarande instrument
- aktieindexobligationer
- realrénteobligationer
- vardepappersfonder
- utldndska réntebdrande instrument som &r valutasékrade for deras 16ptid
- likvida medel
- hedgefonder
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Risklimiter

Placeringarnas sammanséttning och riskprofil kontrolleras genom limiter for kreditrisk,
ranterisk, aktiekursrisk och likviditetsrisk.

Kreditrisk
Placeringar i rantebarande instrument far endast ske i vardepapper

- som har utfardats eller garanteras av staten

- som har utfardats eller garanteras av kommun/landsting

- som har utfardats av bankforetag som driver verksamhet i Sverige eller

hypoteksinstitutet som ags av svensk bank

- som har utfardats av foretag som ar noterat pa svenska fondborsen

- som har utfardats av utlandsk bank med likvardig rating som bankforetag i Sverige
Rénterisk
Rantebindning far inte i genomsnitt verstiga fem ar for rantebarande placeringar.
Aktiekursrisk
Placering i enskild aktie far hogst uppga till 10 % av hela aktieportfoljen.
Likviditetsrisk

Medel som erfordras for I6pande betalningar far endast placeras pa bankkonto, i rantefond
eller i rantebarande vardepapper med I6ptid om hogst ett ar.

Placeringar i aktier far endast ske i borsnoterade foretag.

Rapportering

Rapportering av placeringar och avkastning sker 16pande vid styrelseméte.
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