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Certifikatpriser 2009 - 2019
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* Nedskrivning med 6 MKr till 13,9 MKTr

 Osakra faktorer

- Utbyggnad av fornybart skapar eloverskott

« Byggbeslut tas pa priser omkring 40 6re/kWh
 Certifikatpriser pressas

- Elforbrukningen okar
- HOgre priser vid utfasning av karnkraft (> 2021)
- BCG forutspar 45 — 50 ore / KWh
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Negativt resultat

Flerarsoversikt

2017 2016 2015 2013
Nettoomséttning tkr 4995 5664 5040 4 036
Resultat efter finansiella poster tkr -7 687 -821 329 -10 632
Soliditet % 95,5 96,7 96,3 98,8

Kassalikviditet % 1 146 1 185 974 2392



Pappersfoérdelning 171229

AGENTA ALT RANTOR A

52,15 %

CLIENS SVE FOKUS A

14,5 % |

EVLISHORT CORPBO B

17,16 %

EXCALIBUR 16,2 %

[ 1 779 863,284 CLIENS SVE FOKUS A
I 6 402 904,693 AGENTA ALT RANTORA
1 1988 523,899 EXCALBUR

[ 1 2106 306,092 EVLI SHORT CORP BO B
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ALTERNATIVA PLACER RANTEBARANDE VP

1 0,5 ALTERNATIVA PLACERINEEEE 1.6 RANTEBAR, KORTA
[ 3,2 RANTEBARANDE VP [ 1 9,1 SVENSKA AKTIER
I 3.3 TOTAL
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= @Kyrkvindens avkastning
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Produktion i Mwh 7 081 8790 8 750 7490 8370 10 204 8516 7990
Bundet 3-arsavtal, kr/Mwh 550,00 kr 520,00 kr 500,00 kr 430,00 kr 400,00 kr 330,00 kr 360,00 kr 397,00 kr
Medlemspris, kr/Mwh 250,00 kr 250,00 kr 250,00 kr 250,00 kr 250,00 kr 250,00 kr 250,00 kr 250,00 kr,

Differensikr 300,00 kr 270,00 kr 250,00 kr 180,00 kr 150,00 kr 80,00 kr 110,00 kr 147,00 kr
Avgar for certifikat kr 4,00 kr 3,00 kr 3,00 kr 3,00 kr 2,56 kr 2,10 kr 3,10 kr 1,60 kr
Netto medlemsnytta, kr/Mwh 296,00 kr  267,00kr  247,00kr  177,00kr 147,44 kr 77,90 kr 106,90 kr 145,40 kr
Medlemsnytta, alla 2095976 kr 2346 930 kr 2161 250 kr 1325730 kr 1234 073 kr 794 892 kr 910 360 kr 1 161 746 kr
S:a medlemsnytta for perioden 12 030 957 kr
Medlemsnytta per ar 1 503 870 kr
Rénta pa 45,330 mkr 3,32%
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* Mer fornybar elkraft - mot fossilfri

e 2010 ca 3 TWh, nuca 17 TWh /ar

* 70,67 GWh for medlemmarna sedan start
* Elpriset minskat fran 55 ca 30 6re/kWh
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Elspotpris 2012 - 2018, kr/kWh

Manadsvis fir 2018
0,500 kr -
0,450 kr -
0,400 kr -
0,350 kr - o
0,300 kr - /\

0,250 lefm

0,200 ker —
0,150 kr -
0,100 kr —
0,050 kr -

0,000 kr - : : . . . : : .
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019



Klimateffektiv forvaltning

§

MATS ANDERSSON,

NO2CO02

Program

13:30-13:40
13:40-13:50
13:50-14:20

14:20-14:50
14:50-15:20
15:20-15:35
15:35-16:05
16:05-16:25
16:25-16:45

16:45-16:55
16:55—

i en polariserad vdrld

OLIVIER ROUSSEAU, CO-CEO

FRR, FONDS DE RESERVE POUR
LES RETRAITES, FRANKRIKE

DR MAXIMILIAN HORSTER,
VD ISS-ETHIX CLIMATE
SOLUTIONS

Registrering och mingel
Introduktion, Christer Kdck, Peter Bergman

Maximilian Horster, ISS Ethix (fd South Pole Group)
- Klimatférdndringars paverkan pa investeringsportfoljen

Olivier Rousseau, FRR - Hur pdverkar FRRs fokus pa ett minskat
fossilt avtryck, de langsiktiga avkastningsférvantningarna?

Mats Andersson, No2Coz - Green Bond utredningen, ndsta steg?
Hur férenas klimateffektiv férvaltning med hdga avlkastningskrav?

Benstrickare och kaffe

Paneldebatt; Hallbarhet, Koldioxid, Avkastning
- Maximiliam Horster ISS Ethix, Olivier Rousseau, FRR,
Mats Anderson No2Co2

Outi Helenius, Evli - Hillbarhet hos EVLI

Kim Pessala, Evli - Férena meravkastning med ligre fossilt
avtrycki aktieportfoljen: EVLI Factor Fund, EVLI Global X

Summering, Christer Kick

Eftersnack i Corner Room

EVLI

o —

Christer Kick, Moderator

Klimateffektiv forvaltning i en polariserad virld

Christer Kdck dr styrelseledamot fér Andra AP-fonden, Aktie Ansvar samt ambassador for WWF. Christer
ar en erfaren finanskonsult med drygt 40 ars erfarenhet av de finansiella marknaderna. Han har drygt

30 ars samlad erfarenhet inom férvaltning pa den svenska raintemarknaden {6r bland annat Skandia
Liv och DnB Asset Management.

Dr Maximilian Horster, VD ISS-Ethix Climate Solutions

Klimatférindringars paverkan pd investeringsportfiljen

Max Horster dr VD och chef fér [SS-Ethix Climate Solutions, f.d. South Pole Group, som dr en del av
18S. Under Max ledning har de utvecklat en ledande metod f6r att méta och bedéma klimateffekter
pa investeringsportfoljer. ISS har lett utvecklingen av standardiserade verktyg f6r méatning av kolav-
trycks-screening och deras databas dver klimateffelcter pa bolagsniva dr en av de mest omfattande.
Max har arbetat som analytiker inom aktier och rdntor hos Capital Group och som forskare i Europa-
parlamentet.

Olivier Rousseau, co-CEO FRR, Fonds de Réserve pour les Retraites, Frankrike

Hur pdverkar FRRs fokus pd ett minskat fossilt avtryck,

de langsiktiga avkastningsforvintningarna?

Olivier Rousseau dr co-CEO f6r Fonds de Réserve pour les Retraites (FRR), Frankrikes Pensionsreserv-
fond, ddr han ocksa dr ordférande i styrelsen for extern fondselektering. FRR har en aktiv strategi for
att minska exponeringen mot CO2 utsldpp och fossila branslen. Dess fokus dr att mdta och reducera
kolavtryck, investera i férnyelsebar energi och innovativ teknologi. FRR etablerar ocksa dialog med
investerare och emittenter som en del av samarbetsinitiativ (PRI IIGCC). Olivier har en bakgrund som
ekonomisk radgivare vid Franska ambassaden i Sverige och medlem i styrelsen i EBRD, den europeiska
banken for ateruppbyggnad och utveckling. Dessférinnan mangérig internationell erfarenhet inom
bank och finans fér BNP Paribas samt dven bakgrund fran den franska riksgdlden.

Mats Andersson, No2Co2 s

Green Bond utredningen, ndsta steg?

Huy forenas klimateffektiv forvaltning med hoga avkastningskrav?

Mats Andersson dr vice ordférande for Global Challenges samt styrelsemedlem pa PRI Pensionsgaranti.
Mats har ansvarat for utredningen om Grona Obligationer pa uppdrag av den svenska regeringen som
publicerades i december 2017. Mats dr f.d. VD fér AP4 och CIO pd Skandia Liv. Mats har bakgrund som
portféljférvaltare pd AP3 och ansvarig fér nordiska aktier for savil Deutsche Banlk som S.G. Warburg.
Mats har dven varit partner och journalist pa Affarsvarlden samt kreditanalytiker pa Gétabanken.

Quti Helenius, Evli

Hdllbarhet hos Evli

Outi Helenius ar chef for ansvarsfulla investeringar Evli fondférvaltnings och leder utvecklingen av
Evli Groups héllbarhetsprogram. OQuti har aktivt utvecklat Evlis férhallningssatt fér ansvarsfulla in-
vesteringar som ront erkdnnande bland institutionella kunder i Finland vilka bedémt som Evli den
mest hallbara kapitalférvaltaren i Finland 2017. Som EFFAS-certifierad ESG-analytiker har Outi aven
erfarenhet fran KONEs Investor Relations och SER: s Equity Research Team.

Kim Pessala, Evli
Férena meravkastning med ldgre fossilt avtryck i aktieportfoljen:
Evii Factor Fund, Evli Global X

Kim Pessala dr verkstillande direktdr i Evli Fondbolag AB. Kim ansvarar dartill for allokering mellan
olika tillgdnglklasser pa Evli. Med 25 drs erfarenhet av de finansiella marknaderna har Pessala bak-
grund som portféljférvaltare och chef fér Evli ranteférvaltning.

osA Torsdag 12 april: inbjudan@evli.com



Vad gors och vad ska goras?

Atagandet fran Paris innebér i praktiken att:

» 80 % av kol
+ 33 % avolja
» 50 % av gas maste stanna i marken

Strandade

tillgangar

FNs medlemsstater har sa kallade NDCs, Nationally Determined Contributions:

» Berakningar visar att de inte ar tillrackliga for att na malet om 1,5-2 graders uppvarmning
» Vikan vanta oss skarpta policyer, lagstiftning och mer ambitiésa mal

VAR | PORTFOLJEN? EXPONERING | EU LAGEN

Sveriges klimatlag
foreslar noll
nettoutslapp ar 2045

* Direkta investeringar Pensionsbolag 5 %
och innehav Banker 1,4 %
Forsakringsbolag 4 %
* Capex

Approx. miljarder —
biljoner EUR

ETHOS

INTERNATIGNAL
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